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INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T: 

A. Aplicabilidad 
Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de 
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18–00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia de 
si el registro es por oferta pública o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualización serán 
exigibles a partir del 1 de enero del año 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre, 
deberán presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De 
igual forma, todos los informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junio, 
noviembre y otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendrán que 
presentarse según dispone el Acuerdo No. 18–00. No obstante, los emisores podrán opcionalmente 
presentarlos a la Comisión antes de dicha fecha. 

B. Preparación de los Informes de Actualización 
Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es únicamente una guía del orden en que debe 
presentarse la información. La CNV pone a su disposición el Archivo en procesador de palabras, siempre 
que el interesado suministre un disco de 3 ½. En el futuro, el formulario podrá ser descargado desde la 
página en internet de la CNV. 

Si alguna información requerida no le es aplicable al emisor, por sus características, la naturaleza de su 
negocio o por cualquier otra razón, deberá consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por 
las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-
00 de 19 de mayo del 2000 (modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre 
Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias. 

El Informe de Actualización deberá presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los 
anexos. 

Una copia completa del Informe de Actualización deberá ser presentada a la Bolsa de Valores en que se 
encuentre listados los valores del emisor. 

La información financiera deberá ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos No. 
2-00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los periodos 
contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las políticas de contabilidad, adquisiciones o 
alguna forma de combinación mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor 
deberá hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras. 

De requerir alguna aclaración adicional, puede contactar a los funcionarios de la Dirección Nacional de 
Registro de Valores, en los teléfonos 225-9758, 227-0466. 



Formulario IN-T 

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: PANAMA POWER HOLDINGS, INC. 

VALORES QUE HA REGISTRADO: ACCIONES COMUNES 

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Tel. 306-7800 Fax: 306-7804 

DIRECCION DEL EMISOR: Costa del Este, Ave. La Rotonda, Torre Bladex, Piso 9. 

DIRECCION DE CORREO ELECTRÓNICO DEL EMISOR: mcardoze@panamapower.net 



I. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

Panama Power Holdings, Inc. (PPH), La Empresa, fue incorporada el 4 de abril de 2007, con 
el objetivo de desarrollar proyectos de generación eléctrica, principalmente en la República 
de Panamá.   

En diciembre de 2007 La Empresa realizó la adquisición del 100% de una serie de 
compañías propietarias de proyectos hidroeléctricos con el objetivo de desarrollarlos y 
operarlos. 

Con fecha 11 de junio del 2010, Panama Power Holdings, Inc. adquirió el 50.1% de interés 
accionario en la empresa Hydro Caisán, S.A., mediante la suscripción de nuevas acciones 
del capital de esta empresa.  En el mes de septiembre del 2010, Panama Power Holdings, 
Inc. completó la adquisición del 100% de interés accionario en Hydro Caisán, S.A. mediante 
la compra del 49.9% en interés accionario de dicha empresa. 

El 18 de septiembre de 2013, La Empresa ejecutó la venta de la subsidiaria en Costa Rica 
Inversiones La Manguera, S.A.  Esta sociedad, propietaria de la Planta Hidroeléctrica La 
Esperanza, ubicada en La Tigra, San Carlos, Costa Rica, la cual tiene una capacidad nominal 
de 5.9MW, había sido adquirida el 11 de septiembre de 2008. 

El Grupo representado cuenta actualmente con cuatro centrales hidroeléctricas en operación 
comercial, cuya energía es comercializada dentro del sistema nacional interconectado de 
energía eléctrica (“SIN”): 

Generadora Pedregalito, S.A. – Central Pedregalito 1 en Boquerón, Chiriquí, con una 
capacidad instalada de 20.0MW 

Generadora Río Chico, S.A. – Central Pedregalito 2 en Boquerón, Chiriquí, con una 
capacidad instalada de 12.5MW 

Generadora Alto Valle, S.A. – Central Cochea en Dolega, Chiriquí, con una 
capacidad instalada de 15.5MW 

Hydro Caisán, S.A. - Central El Alto en Renacimiento, Chiriquí, con una capacidad 
instalada de 72MW 

Los estados financieros consolidados que acompañan a este reporte reflejan la situación 
financiera de la Compañía y sus subsidiarias al 31 de marzo de 2015. 

A. Liquidez 

Al 31/03/15, el Emisor tiene un total de activos circulantes de B/.18,160,951 compuesto por 
B/.10,323,584 en efectivo y equivalentes de efectivo, B/.3,420,812 en cuentas por cobrar, 
B/.1,845,905 en gastos pagados por adelantado, B/.1,211,272 en inventario de repuestos y 
suministros, B/.941,440 en crédito fiscal por inversión y B/.417,938 de otros activos 



(principalmente adelanto a proveedores y a compras de terrenos para los proyectos). Al 
31/12/14 el total de activos circulantes cerró en B/.20,770,965, principalmente en cuentas por 
cobrar y efectivo. 

Durante el periodo, el flujo aportado por las actividades de operación totalizó B/.4,260,206. 
El flujo neto utilizado en las actividades de inversión fue de B/.55,253 mientras que el flujo 
neto utilizado en las actividades de financiamiento fue de B/.4,558. 

La cuenta de efectivo aumentó en B/.4,200,395 cerrando el período en B/.10,323,584.  Al 31 
de marzo de 2014 la cuenta de efectivo cerró en B/.5,504,067. 

B. Recursos de Capital 

A la fecha de este reporte el Emisor no mantenía compromisos de capital. 

C. Resultado de Operaciones 

Ingresos, Gastos Operativos y Costos Financieros 

Los resultados al 31/03/15 reflejan la consolidación de las operaciones de las cuatro plantas 
hidroeléctricas operando en Panamá: Pedregalito 1, Pedregalito 2, Cochea y El Alto. 

Los resultados entre períodos no son comparativos en lo que respecta a los ingresos, gastos y 
costos financieros de la operación de la planta El Alto, dado que la misma inició operaciones 
en agosto de 2014.   

Para el período terminado al 31/03/15, PPH ha generado ingresos por venta de energía por 
un total de B/.5,925,971  en comparación a ingresos por B/.2,162,424  al 31/03/14.  Estos 
ingresos corresponden a la venta de energía de las operaciones de las centrales 
hidroeléctricas Pedregalito 1 por B/.652,487, Pedregalito 2 por B/.406,599, Cochea por 
B/.777,752 y El Alto por B/.4,089,133. 

Los gastos asociados a las compras de energía y costos asociados totalizaron B/.1,261,734 al 
31/03/15 y B/.1,803,593 al 31/03/14.  Los ingresos netos de compras de energía y costos 
asociados, totalizaron B/.4,441,878 al 31/03/15 en comparación a B/.275,307  al 31/03/14. 

Otros ingresos por B/.18,697 al 31/03/15 y B/.7,225 al 31/03/14. 

Los gastos operativos del Emisor al 31/03/15 totalizaron B/.5,504,053, en comparación a 
B/.3,272,384  al 31/03/14.  Al 31/03/15, los gastos operativos corresponden a gastos de 
operación y mantenimiento por B/.691,573, gastos generales y administrativos por 
B/.1,810,316, y depreciación y amortización por B/.3,002,164.  

Los costos financieros, neto ascendieron a B/.4,233,927 en comparación a B/.1,590,158  al 
31/03/14. 



Pérdida Neta 

Al 31/03/15 el Emisor registró una pérdida neta de B/.5,277,405, Al 31/03/14 la pérdida neta 
registrada totalizó B/.4,580,010. 

Activos 

Los activos al 31/03/15 totalizaron B/.410,180,975, un incremento de B/.5,551,439 en 
comparación a los B/.415,732,414 registrados al cierre del 31/12/14.     

Los principales componentes del activo no circulante son: 

- Propiedad, planta y equipo por B/.370,295,708 (B/.373,239,107 al 31/12/14) 
compuesto por: 

o Planta y equipo, neto de depreciación acumulada, por B/.354,083,154;

o Terrenos por B/.14,934,274, adquiridos por las subsidiarias de los proyectos;

o Edificio y mejoras (almacén y oficinas) y otros activos, neto de depreciación
acumulada, por B/.1,278,280.

- Plusvalía, generada por la adquisición de las compañías dueñas de los proyectos 
hidroeléctricos a desarrollar, y otras sociedades dueñas de terrenos requeridos para el 
desarrollo de los proyectos, la cual asciende a B/.7,875,171 al 31/03/15 (B/.7,875,171 
al 31/12/14). 

- Efectivo restringido por B/.7,198,688 (B/.7,194,130 al 31/12/14), correspondiente a los 
fondos aportados a la Cuenta de Reserva de la Deuda, en respaldo del fideicomiso de 
garantía de los bonos emitidos por la subsidiaria Hydro Caisán, S.A. 

- Activos intangibles por B/.670,399 (B/.673,911 al 31/12/14), los cuales corresponden 
a servidumbres.  

- Costos de exploración y evaluación por B/.341,452 (B/.341,452 al 31/12/14). 

- Crédito fiscal por inversión por B/.5,543,643 (B/.5,543,643 al 31/12/14). 

- Otros activos por B/.94,963 (B/.94,035 al 31/12/14). 

Pasivos 

El pasivo circulante al 31/03/15 asciende a un monto de B/.11,751,749 (B/.12,236,922 al 
31/12/14), compuesto de cuentas por pagar por B/.10,329,653 (principalmente a contratistas, 
suplidores de los proyectos, intereses por pagar acumulados del periodo, e impuestos por 
pagar), ingreso diferido por crédito fiscal en inversión por B/.941,440 y otros pasivos por 
B/.480,656.  



El Pasivo no circulante el cual cerró el periodo en B/.242,537,144 (B/.242,326,005 al 
31/12/14) está compuesto de bonos por pagar emitidos por la subsidiaria Hydro Caisán, S.A. 
por B/.214,387,612 (B/.20,000,000 neto de costos de financiamiento diferidos por 
B/.5,612,388),  préstamos por pagar por B/.22,500,000, ingreso diferido por crédito fiscal en 
inversión por B/.5,543,643 y otros pasivos por B/.105,889.  

El Emisor contrató una facilidad de crédito con Banco General, S.A. por la suma de 
B/.22,500,000, a un plazo de tres años, pre-cancelable sin penalidad.  Al 31 de marzo de 
2015 se había utilizado en su totalidad el monto de esta facilidad, cuyo producto se utilizó 
para financiar los aportes remanentes de capital requeridos para culminar la construcción del 
proyecto El Alto, y para otros usos corporativos del emisor.  Dicha facilidad de crédito está 
respaldada por la cesión de todos los flujos a que tenga derecho a recibir PPH en su 
condición de accionista de las sociedades propietarias de los proyectos hidroeléctricos El 
Alto, Pedregalito 1, Pedregalito 2 y Cochea.   

Al 31 de marzo de 2015, la subsidiaria Hydro Caisán, S.A. mantenía obligaciones, producto 
de bonos corporativos, respaldados por fianza solidaria de Panama Power Holdings, Inc., 
Generadora Pedregalito, S. A., Generadora Río Chico, S. A., y Generadora Alto Valle, S. A. 
y por un fideicomiso de garantía.  Los bonos forman parte de dos emisiones de bonos 
corporativos por B/.130,000,000 y B/.90,000,000 en una sola Serie cada una, estructurada 
por Banco General, S. A. para financiar la construcción del Proyecto El Alto, y para cancelar 
anticipadamente los bonos corporativos que financiaron las construcciones de los Proyectos 
Pedregalito 1, Pedregalito 2 y Cochea.   

Al 31 de marzo de 2015, se habían emitido bonos corporativos por la suma de 
B/.220,000,000 a través de la Bolsa de Valores de Panamá, los cuales fueron 100% suscritos 
por un sindicado de bancos liderado por Banco General, S. A.   

La emisión de bonos corporativos por B/.130,000,000 fue aprobada mediante Resolución 
SMV No.52-12 del 16 de febrero de 2012 por la Superintendencia del Mercado de Valores 
de Panamá.  Mediante Resolución 449-14 del 22 de septiembre de 2014, la Superintendencia 
del Mercado de Valores aprobó la modificación de términos y condiciones de dicha emisión 
(los “Bonos Iniciales”).  

Mediante Resolución 450-14 la Superintendencia del Mercado de Valores aprobó una nueva 
emisión pública de bonos corporativos de Hydro Caisán, S. A. por la suma de B/.90,000,000 
(los “Nuevos Bonos”), cuyos fondos han sido utilizados, para cancelar anticipadamente las 
emisiones públicas de bonos de las sociedades Generadora Pedregalito, S.A. y Generadora 
Alto Valle, S. A. 

Patrimonio 

El Patrimonio del Emisor al 31/03/15 es de B/.155,892,082. Al 31/12/14 el Patrimonio 
totalizó B/.161,169,487.   

El 23 de abril de 2013, la Junta Directiva de Panama Power Holdings, Inc., aprobó una 
nueva emisión de acciones comunes por un monto de hasta veinticinco millones de balboas 



(B/.25,000,000) a un precio de doce balboas por acción común (B/.12).  Dicha oferta fue 
ofrecida en el mes de mayo de 2013 exclusivamente a los accionistas registrados al 2 de 
mayo de 2013.  Esta acción corporativa fue anunciada en la Asamblea General Ordinaria de 
Accionistas celebrada el mismo día.  El Emisor completó exitosamente la suscripción y 
emisión de estas acciones comunes. 

Los accionistas de la sociedad, en su Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 23 de 
abril de 2013, aprobaron un aumento en el capital social autorizado de 22,500,000 acciones 
autorizadas a 30,000,000 acciones autorizadas, y en el número de acciones comunes 
autorizadas de 18,750,000 acciones autorizadas a 26,250,000 acciones autorizadas, efectivo 
una vez registrados los cambios al Memorandum of Association. Esta enmienda fue 
debidamente registrada. 

El Emisor completó el 11 de noviembre de 2011 el proceso de registro de sus acciones 
comunes en el mercado secundario de la Bolsa de Valores de Panamá, dichas acciones se 
encuentran disponibles para negociación desde la fecha antes mencionada bajo el 
nemotécnico PPHO.    

D. Análisis de Perspectivas 

El Emisor tiene actualmente cuatro proyectos en Panamá, los cuales se encuentran en 
operación: Pedregalito 1, Pedregalito 2, Cochea, y El Alto. 

El Emisor no descarta el proceso de identificación y evaluación de otros proyectos 
potenciales que puedan ser adquiridos para su posterior desarrollo de acuerdo a los 
lineamientos de inversión.    



II. RESUMEN FINANCIERO

Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias
Resumen Financiero

(Cifras en Balboas) 

2015 2014 2014 2014
Estado de Situación Financiera Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

I IV III II

Ingresos Totales 5,944,668 19,387,948 12,425,512 6,902,537
Margen Operativo -17.6% 64.3% 36.8% 23.7%
Costos de Energía y Operativos 6,988,146 6,925,806 7,858,643 5,264,567
(Pérdida) Utilidad neta (5,277,405) 6,092,853 980,609 (344,144)
Acciones en circulación 16,600,011 16,600,011 16,600,011 16,600,011
(Pérdida) Utilidad por acción (0.32)  0.37  0.06  (0.02)  
Depreciación y Amortización 3,002,164 3,026,153 2,065,745 1,300,118
Utilidades o Pérdidas no recurrentes - - - -
Acciones promedio en circulación 16,600,011 16,600,011 16,600,011 16,600,011

2015 2014 2014 2014
Balance General Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

I IV III II

Activo Circulante 18,160,951 20,770,965 22,577,046 15,774,020
Activos Totales 410,180,975 415,732,414 409,476,463 398,124,791
Pasivo Circulante 11,751,749 12,236,922 12,057,127 49,495,662
Deuda a Largo Plazo 236,887,612 236,679,082 236,689,724 188,490,919
Acciones Preferidas 5,000 5,000 5,000 5,000
Capital Pagado 170,311,978 170,311,978 170,311,978 170,311,978
Déficit Acumulado (14,188,068)  (8,910,663)  (15,003,516)  (15,984,125)  
Impuesto Complementario (236,828)  (236,828)  (236,828)  (214,674)  

Reserva Legal -  -  -  -  
Total patrimonio 155,892,082 161,169,487 155,076,634 154,118,179
Razones Financieras
Dividendo/Acción N/A N/A N/A N/A
Deuda Total/Patrimonio % 159.5% 154.4% 160.4% 154.4%
Capital de Trabajo $ 6,409,202  8,534,043  10,519,919  (33,721,642)  
Razón Corriente x 1.5 1.7 1.9 0.3
(Pérdida) Utilidad Operativa/Gastos Financieros x (0.2) 2.9 1.5 0.8



III. ESTADOS FINANCIEROS DE PANAMA POWER HOLDINGS, INC.



"Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su 
contenido será puesto a disposición del público inversionista y del 
público en general" 
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A LA JUNTA DIRECTIVA 
PANAMA POWER HOLDINGS, INC. 

Los estados financieros consolidados interinos de Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias 
al 31 de marzo de 2015, incluyen el balance general, el estado de resultados, el estado de 
cambios en el patrimonio y el estado flujos de efectivo por el período terminado en esa fecha, 
y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

La Administración del Grupo es responsable por la preparación  y presentación razonable de 
estos estados financieros interinos. 

En mi revisión, los estados financieros consolidados interinos antes mencionados al 31 de 
marzo de 2015, fueron preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad No.34, 
Información Financiera Interina, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

Lisseth M. Herrera 
CPA No. 5178 

29 de mayo de 2015 
Panamá, Rep. de Panamá 
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Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias

Consolidación de la Información Financiera Interina

31 de marzo de 2015

La consolidación del balance general interino al 31 de marzo de 2015 se presenta a continuación:

Vienen

(Página 2)

Activos

Activos circulantes

Efectivo B/. 10,323,584        B/. -   B/. 10,323,584        B/. 58,723 B/. 1,508,961         B/. -   B/. -   B/. 8,755,900        

Cuentas por cobrar 3,420,812          -   3,420,812          -   505,560 -   -   2,915,252        

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas -   (8,501,411)         8,501,411          7,500,000 -   -   -   1,001,411        

Inventario de repuestos y suministros 1,211,272          -   1,211,272          -   336,824 -   -   874,448           

Crédito fiscal por inversión 941,440 -   941,440 -   -   -   -   941,440           

Gastos pagados por adelantado 1,845,905          -   1,845,905          490,558 233,957 -   -   1,121,390        

Otros activos 417,938 -   417,938 157,275 7,157 -   -   253,506           

Total de activos circulantes 18,160,951        (8,501,411)         26,662,362        8,206,556 2,592,459         -   -   15,863,347      

Activos no circulantes

Efectivo restringido 7,198,688          -   7,198,688          -   -   -   -   7,198,688        

Propiedad planta y equipo, neto 370,295,708      2,712,557          367,583,151      -   46,531,222       -   -   321,051,929    

Acciones -   (15,030,260)       15,030,260        15,030,260          -   -   -   -   

Plusvalía 7,875,171          231,413 7,643,758          7,643,758 -   -   -   -   

Costo de exploración y evaluación 341,452 -   341,452 -   -   195,995          1,152 144,305           

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas -   (222,229,611)     222,229,611      144,594,736        100,000 -   8,548 77,526,327      

Activos intangibles, neto 670,399 -   670,399 -   8,865 -   -   661,534           

Crédito fiscal por inversión 5,543,643          -   5,543,643          -   -   -   -   5,543,643        

Otros activos 94,963 -   94,963 1,040 12,862 -   -   81,061 

Total de activos no circulantes 392,020,024      (234,315,901)     626,335,925      167,269,794        46,652,949       195,995          9,700 412,207,487    

Total de activos B/. 410,180,975      B/. (242,817,312)     B/. 652,998,287      B/. 175,476,350        B/. 49,245,408       B/. 195,995          B/. 9,700 B/. 428,070,834    

Pasivos y Patrimonio

Pasivos circulantes

Cuentas por pagar B/. 10,329,653        B/. -   B/. 10,329,653        B/. 378,984 B/. 169,773 B/. 123,432          B/. -   B/. 9,657,464        

Cuentas por pagar compañías relacionadas -   (19,349,647)       19,349,647        -   3,280,371         -   -   16,069,276      

Bonos por pagar -   -   -   -   -   -   -   -   

Ingresos diferido por crédito fiscal en inversión 941,440 -   941,440 -   -   -   -   941,440           

Otros pasivos 480,656 -   480,656 147,903 42,966 -   -   289,787           

Total de pasivos circulantes 11,751,749        (19,349,647)       31,101,396        526,887 3,493,110         123,432          -   26,957,967      

Pasivos no circulantes

Cuentas por pagar compañías relacionadas -   (209,466,193)     209,466,193      8,548 46,149,958       94,622 -   163,213,065    

Préstamos por pagar 22,500,000        -   22,500,000        22,500,000          -   -   -   -   

Bonos por pagar 214,387,612      (1,915,182)         216,302,794      -   -   -   -   216,302,794    

Ingresos diferido por crédito fiscal en inversión 5,543,643          -   5,543,643          -   -   -   -   5,543,643        

Otros pasivos 105,889 -   105,889 -   10,954 -   -   94,935 

Total de pasivos no circulantes 242,537,144      (211,381,375)     453,918,519      22,508,548          46,160,912       94,622 -   385,154,437    

Total de pasivos 254,288,893      (230,731,022)     485,019,915      23,035,435          49,654,022       218,054          -   412,112,404    

Patrimonio

Acciones comunes 16,600,011        (2,821,551)         19,421,562        16,600,011          352,000 10,000 10,000 2,449,551        

Acciones preferidas 5,000 -   5,000 5,000 -   -   -   -   

Excedente en valor de suscripción de acciones comunes 153,736,967      (9,496,152)         163,233,119      153,736,967        1,000,000         -   -   8,496,152        

Suscripción de acciones por cobrar (25,000) -   (25,000) (25,000) -   -   -   -   

Impuesto complementario (236,828) -   (236,828) -   (28,857) -   -   (207,971)          

Déficit acumulado (14,188,068)       231,413 (14,419,481)       (17,876,063)         (1,731,757)        (32,059)          (300) 5,220,698        

Total de patrimonio 155,892,082      (12,086,290)       167,978,372      152,440,915        (408,614)           (22,059)          9,700 15,958,430      

Total de pasivos y patrimonio B/. 410,180,975      B/. (242,817,312)     B/. 652,998,287      B/. 175,476,350        B/. 49,245,408       B/. 195,995          B/. 9,700 B/. 428,070,834    

Solar Power

S. A.

PedregalitoGeneradora

Total Sub-Total Panama Power Alto del Valle, Caldera

Consolidado Eliminaciones Consolidado Holdings, Inc. S. A. Power, Inc.
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Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias

Consolidación de la Información Financiera Interina

31 de marzo de 2015

La consolidación del balance general interino al 31 de marzo 2015 se presenta a continuación:

Activos

Activos circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo B/. 8,755,900           B/. 5,898,558 B/. 1,253,890 B/. 1,555,683 B/. -   B/. -   B/. -   B/. -   B/. 47,769 B/. -   

Cuentas por cobrar 2,915,252           2,229,634 425,047 260,571 -   -   -   -   -   -   

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas 1,001,411           924,227 -   -   -   -   -   -   77,184 -   

Inventario de repuestos y suministros 874,448 402,065 305,609 166,774 -   -   -   -   -   -   

Crédito fiscal por inversion 941,440 515,359 426,081 -   -   -   -   -   -   

Gastos pagados por adelantado 1,121,390           451,439 288,640 379,150 -   -   -   300 1,861 -   

Otros activos 253,506 147,084 61,640 43,889 -   -   -   -   893 -   

Total de activos circulantes 15,863,347         10,053,007           2,850,185 2,832,148 -   -   -   300 127,707 -   

Activos no circulantes

Efectivo restringido 7,198,688           7,198,688 -   -   -   -   -   -   -   -   

Propiedad planta y equipo, neto 321,051,929       230,656,034         58,871,589           30,751,016 -   218,290 -   555,000 -   -   

Acciones -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Plusvalía -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Costo de exploración y evaluación 144,305 -   -   -   -   1,860 -   -   -   142,445 

Cuentas por cobrar - compañías relacionadas 77,526,327         74,380,182           2,272,012 317,268 -   556,865 -   -   -   -   

Activos intangibles 661,534 359,296 257,122 45,116 -   -   -   -   -   -   

Crédito fiscal por inversión 5,543,643           -   3,487,313 2,056,330 -   -   -   -   -   -   

Otros activos 81,061 7,276 18,116 7,341 10,000           -   -   -   37,828 500 

Total de activos no circulantes 412,207,487       312,601,476         64,906,152           33,177,071 10,000           777,015 -   555,000 37,828 142,945 

Total de activos B/. 428,070,834       B/. 322,654,483         B/. 67,756,337           B/. 36,009,219 B/. 10,000           B/. 777,015 B/. -   B/. 555,300 B/. 165,535 B/. 142,945 

Pasivos y Patrimonio

Pasivos circulantes

Cuentas por pagar B/. 9,657,464           B/. 9,191,904 B/. 296,082 B/. 169,226 B/. -   B/. -   B/. -   B/. -   B/. 252 B/. -   

Cuentas por pagar - compañías relacionadas 16,069,276         8,047,216 4,522,988 3,499,072 -   -   -   -   -   -   

Bonos por pagar -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Ingresos diferido por crédito por inversión 941,440 -   515,359 426,081 -   -   -   -   -   -   

Otros pasivos 289,787 46,418 83,534 33,857 5,300 -   -   -   120,678 -   

Total de pasivos circulantes 26,957,967         17,285,538           5,417,963 4,128,236 5,300 -   -   -   120,930 -   

Pasivos no circulantes

Cuentas por pagar - compañías relacionadas 163,213,065       77,542,307           60,136,881           23,898,240 26,143           832,527 3,895 569,586 70,241 133,245 

Préstamos por pagar -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Bonos por pagar 216,302,794       216,302,794         -   -   -   -   -   -   -   -   

Ingresos diferido por crédito por inversión 5,543,643           -   3,487,313 2,056,330 -   -   -   -   -   -   

Otros pasivos 94,935 29,071 28,962 11,383 -   -   -   -   25,519 -   

Total de pasivos no circulantes 385,154,437       293,874,172         63,653,156           25,965,953 26,143           832,527 3,895 569,586 95,760 133,245 

Total de pasivos 412,112,404       311,159,710         69,071,119           30,094,189 31,443           832,527 3,895 569,586 216,690 133,245 

Patrimonio

Acciones comunes 2,449,551           2,400,801 12,000 5,000 500 750 500 10,000 10,000 10,000 

Acciones preferidas -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Excedente en valor de suscripción de acciones comunes 8,496,152           6,019,062 1,477,090 1,000,000 -   -   -   -   -   -   

Suscripción de acciones por cobrar -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Impuesto complementario (207,971) -   (37,048) (170,923) -   -   -   -   -   -   

Déficit acumulado 5,220,698           3,074,910 (2,766,824) 5,080,953 (21,943)          (56,262) (4,395) (24,286) (61,155) (300) 

Total de patrimonio 15,958,430         11,494,773           (1,314,782) 5,915,030 (21,443)          (55,512) (3,895) (14,286) (51,155) 9,700 

Total de pasivos y patrimonio B/. 428,070,834       B/. 322,654,483         B/. 67,756,337           B/. 36,009,219 B/. 10,000           B/. 777,015 B/. -   B/. 555,300 B/. 165,535 B/. 142,945 

Río Chico Generadora Generadora Generadora Panama Power

Pasan Hydro Caisán, Pedregalito, Río Chico, Río Piedra, G.R.K. Multi Goodsea, Management Solar Power,
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Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias

Consolidación de la Información Financiera Interina

Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015

La consolidación del estado de resultados interino por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015, se presenta a continuación:

Ingresos

Venta de energía B/. 5,925,971 B/. -       B/. 5,925,971 B/. -       B/. 777,752 B/. -       B/. -       B/. 5,148,219 

Costos de Energía

Compras de energías y costos asociados 1,261,734 -       1,261,734 -       220,694 -       -       1,041,040 

Cargo de transmisión 222,359 -       222,359 -       17,579 -       -       204,780 

Total de costos de energía 1,484,093 -       1,484,093 -       238,273 -       -       1,245,820 

Utilidad de energía 4,441,878 -       4,441,878 -       539,479 -       -       3,902,399 

Ingresos por crédito fiscal y otros 18,697 -       18,697 -       3,601 -       -       15,096 

Gastos Operativos

Depreciación y amortización 3,002,164 -       3,002,164 -       408,821 -       -       2,593,343 

Operación y mantenimiento 691,573 -       691,573 -       145,427 -       -       546,146 

Generales y administrativos 1,810,316 -       1,810,316 769,086 176,696 300 300 863,934 

Otros gastos -       -       -       -       -       -       -       -       

Total de gastos operativos 5,504,053 -       5,504,053 769,086 730,944 300 300 4,003,423 

Utilidad (pérdida) antes de costos financieros (1,043,478)           -       (1,043,478)           (769,086)           (187,864) (300) (300) (85,928) 

Costos Financieros, Neto

Costos financieros 4,243,749 -       4,243,749 443,490 419,766 -       -       3,380,493 

Ingresos financieros (9,822) -       (9,822) (15) (749) -       -       (9,058) 

Total de costos financieros, neto 4,233,927 -       4,233,927 443,475 419,017 -       -       3,371,435 

Pérdida neta (5,277,405)           -       (5,277,405)           (1,212,561)        (606,881) (300) (300) (3,457,363) 

Alto del Valle, Caldera VienenPedregalito

Consolidado Eliminaciones Consolidado Holdings, Inc. S. A.

Generadora

Total Sub-Total Panama Power
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Panama Power Holdings, Inc. y Subsidiarias

Consolidación de la Información Financiera Interina

Por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015

La consolidación del estado de resultados interino por el período de tres meses terminado el 31 de marzo de 2015, se presenta a continuación:

Ingresos

Venta de energía B/. 5,148,219 B/. 4,089,133           B/. 652,487 B/. 406,599 B/. -               B/. -           B/. -                B/. -                B/. -       B/. -       

Gastos Operativos

Compras de energías y costos asociados 1,041,040 519,382 320,678 200,980 -               -           -                -                -       -       

Cargo de transmisión 204,780 147,457 37,444 19,879 -               -           -                -                -       -       

      Total de gastos operativos 1,245,820 666,839 358,122 220,859 -               -           -                -                -       -       

      Utilidad de energía 3,902,399 3,422,294           294,365 185,740 -               -           -                -                -       -       

Ingresos por crédito fiscal y otros 15,096 3,225 9,545 2,326 -               -           -                -                -       -       

Gastos Operativos

Depreciación y amortización 2,593,343 1,715,125           573,628 304,590 -               -           -                -                -       -       

Operación y mantenimiento 546,146 255,047 225,567 65,532 -               -           -                -                -       -       

Generales y administrativos 863,934 556,691 171,138 131,619 331          328       302 1,531         1,694 300 

Otros gastos -       -       -       -       -               -           -                -                -       -       

      Total de gastos operativos 4,003,423 2,526,863           970,333 501,741 331          328       302 1,531         1,694 300 

Utilidad (pérdida) antes de costos financieros (85,928) 898,656 (666,423) (313,675) (331)         (328)     (302)          (1,531)       (1,694) (300) 

Costos Financieros, Neto

Costos financieros 3,380,493 2,523,113           685,203 172,005 -               -           -                -                172 -       

Ingresos financieros (9,058) (7,735) (645) (678) -               -           -                -                -       -       

      Total de costos financieros, neto 3,371,435 2,515,378           684,558 171,327 -               -           -                -                172 -       

Pérdida neta (3,457,363)          (1,616,722)         (1,350,981)          (485,002) (331)         (328)     (302)          (1,531)       (1,866) (300) 

Panama Power

Generadora Generadora G.R.K. Multi Río Chico

Solar Power, S. A.Pedregalito, S. A. Río Chico, S. A. Río Piedra,  S. A.

Pasan Hydro Caisán, Goodsea,Generadora

Energy Corp. Magnetic, Inc. Inc.

Management 

(Página 3) S. A. Services, S. A.
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IV. DIVULGACIÓN

Este informe de actualización será divulgado a través de la página de internet de la Bolsa de 
Valores de Panamá (www.panabolsa.com) y a través de la página web del Emisor 
(www.panamapower.net). 

Fecha de divulgación. 

La fecha probable de divulgación será el 1 de junio de 2015. 

Marlene Cardoze 
CFO 
Apoderada 




