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Embalse Central Hidroeléctrica El Alto

Asamblea General de Accionistas



1. Lectura del acta de la reunión anterior
2. Presentación corporativa 
3. Estados financieros correspondientes al año fiscal 2020
4. Ratificación de auditores externos
5. Cualquier otro asunto que sea debidamente sometido a consideración por los accionistas
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Orden del Día

Presa Central Hidroeléctrica Cochea



 Culminación de los procesos asociados con las afectaciones en
El Alto a causa del Huracán ETA (noviembre 2020):

– Trabajos terminados
– Reembolso de gastos

 Adjudicación de licitación de energía de corto plazo (2021-2023)

 Repago anual de deuda de $9.0MM

 Anuncio de distribución de $9.1MM a los accionistas comunes
equivalente a $0.55 por acción común

 Avances en alternativas para agregar capacidad renovable
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Logros 2021
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Portafolio de Proyectos – Producción

Casa de máquinas Pedregalito 2

Casa de máquinas Cochea
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PPAs – Energía Contratada
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• Los trabajos de reparación de los
frentes afectados se realizaron en
un período de siete meses

• El monto total del reclamo fue de
$1.9MM, los cuales fueron
desembolsados por PPH en su
totalidad por los trabajos
realizados

• PPH ha recibido la totalidad del
reembolso solicitado bajo el
reclamo el cual asciende a la
suma de $1.8MM, descontando el
monto de deducible bajo la póliza
de $100,000

Impacto Huracán ETA
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Fuente: CND

Sistema de Electricidad Nacional – Perfil de Demanda y Producción
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Panorama del Sector

• El Gobierno Nacional anunció un plan integral para migrar a una matriz renovable
y con mayor participación de plantas de gas natural

• Se espera la salida de plantas térmicas (bunker) a finales de 2023 (aprox.
530MW)

• Generadora de Gatún, S.A., antes NG Power (670MW):
– Estimación de inicio de fecha de operación comercial por parte de ASEP: 2024

• Planta de Gas Sinolam (441MW):
– Estimación de inicio de fecha de operación comercial por parte de ASEP: 2023

• Cuarta línea de transmisión:
– Fecha estimada para una nueva licitación: 2022

• Licitaciones:
− En agosto de 2021, se celebró una licitación a corto plazo para contratar el

requerimiento de energía y potencia de las empresas de distribución
– A corto plazo no se anticipa la celebración de licitaciones de largo plazo debido

a la contratación en exceso según el último informe de contratación del
sistema de ETESA
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Fuente: CND
Actualizado al 30/nov/21

Fuente: US Energy Information Administration (EIA)
Actualizado al 30/nov/2021

Precios de commodities
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Fuente: CND

Volatilidad en el Mercado Spot
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Estado de Resultados Consolidado Auditado al 31 de diciembre de 2020 (US$)

Panama Power Holdings, Inc. y subsidiarias

31/12/20 31/12/19 Variación 2020-2019

$ % de los 
ingresos $ % de los 

ingresos $ %

Venta de energía, neta 33,783,417 100% 29,782,792 100% 4,000,625 13%

Gastos Operativos:
Operación y mantenimiento 1,920,338 6% 2,318,752 8% (398,414) -17%
Generales y administrativos 4,374,360 13% 4,440,808 15% (66,448) -1%
Deducible por siniestro 100,000 0% 0 0% 100,000 n/a
Total de gastos operativos 6,394,698 19% 6,759,560 23% (364,862) -5%

Otros ingresos 190,278 1% 123,111 0% 67,167 55%

EBITDA 27,578,997 82% 23,146,343 78% 4,432,654 19%

Ingresos por crédito fiscal 117,808 0% 316,609 1% (198,801) -63%

Depreciación y amortización 11,919,821 35% 11,926,840 40% (7,019) 0%

Pérdida en descarte de activos 0% 0% 236,939 1% (236,939) -100%

Costos Financieros, Neto
Intereses 11,969,136 12,919,651 (950,515) -7%
Costos de Financiamiento 1,393,391 866,061 527,330 61%
Ingresos Financieros 137,955 218,628 (80,673) -37%
Total de costos financieros neto 13,224,572 39% 13,567,084 46% (342,512) -3%

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto sobre la 
renta 2,552,412 8% (2,267,911) -8% 4,820,323 -213%

Impuesto sobre la renta (1,553,319) -5% (244,273) -1% (1,309,046) 536%

Utilidad (Pérdida) neta 999,093 3% (2,512,184) -8% 3,511,277 -140%
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Balance General Consolidado Auditado al 31 de diciembre 2020 (US$)

Panama Power Holdings, Inc. y subsidiarias

2020 2019
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,618,187 1,183,762
Cuentas por cobrar 9,390,680 8,153,865
Inventario de repuestos y suministros 1,948,230 2,018,645
Efectivo restringido 4,337,296 6,277,218
Propiedad, planta y equipo, neto 301,743,957 313,506,292
Plusvalía 7,033,750 7,033,750
Gastos pagados por adelantado 1,566,653 2,435,556
Crédito fiscal por inversión 3,036,374 4,924,412
Otros activos  1,846,349 2,077,071
Total de activos 338,521,476 347,610,571

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos
Cuentas por pagar 3,486,853 3,779,893
Bonos por pagar 176,250,000 183,500,000
Costos de financiamiento diferido (2,038,946) (1,332,482)
Ingreso diferido por crédito fiscal en inversión  3,036,374 4,924,412
Otros pasivos 1,778,731 1,666,775
Total de pasivos 182,513,012 192,538,598

Patrimonio 
Accionistas mayoritarios:
Acciones comunes 16,575,011 16,575,011
Excedente en valor de suscripcion de acciones comunes  153,680,717 153,680,717
Acciones preferidas 5,000 5,000
Impuesto complementario (1,172,274) (1,109,672)
Déficit acumulado (13,079,990) (14,079,083)
Total de patrimonio 156,008,464 155,071,973

Total de pasivos y  patrimonio  338,521,476 347,610,571
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Panama Power Holdings, Inc. y subsidiarias

EBITDA últimos 12 meses 29,924,944

Gasto de intereses 10,494,155
Amortizaciones programadas 7,000,000
Barrido de caja 2,000,000
Servicio de la Deuda últimos 12 meses 19,494,155

Covenant Financiero Requerido 30/9/21
Cobertura de Servicio de Deuda > 1.25x 1.54x

Análisis de Covenant Financiero al 30 de septiembre de 2021 (LTM) (US$)
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Orden del Día

Cámara de Carga Pedregalito 1
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• La Junta Directiva de PPH recomienda la ratificación de 
PricewaterhouseCoopers como auditores externos de PPH y subsidiarias 
para el año fiscal 2021.

Ratificación de Auditores Externos

Cámara de Carga Cochea
Descarga y Casa de Máquinas Pedregalito 1
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Miembros de la Junta Directiva

Principales (10)
• Patrick Kelly

• Guillermo O. Chapman III

• Juan Ramón Brenes 

• Andrea Liberman*

• Barbara Hemmerle Gollust

• Jack Btesh

• Jaime Alemán 

• Juan Carlos Serrano 

• Rogelio Miró 

• William Kelly

Suplentes (3)
• Alberto Harrouche

• Ricardo Pérez

• Roberto J. Boyd 

* En reemplazo de Edgardo Liberman 
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Gracias

Preguntas y Respuestas


